Piyasa Gériiniimii | 28.11.2025 (L»TERAYATlRlM

Giin igi Akis

BIST-100: 10.945,49 (0,28%) USS$2.656 milyon islem hacmiyle (3 aylk ortalamaya gére %20 daha
disuk). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %38,77 (-5 baz puan). Sabah USD/TRY:
42,5267/42,5367.

Mevduat faizleri gegen hafta biraz yeniden yiikseldi, kredilerde ise karisik goériinim devam etti.
Dikkate deger: Tiirkiye Sicak Haddelenmis Celik (HRC) fiyatlari 25 Ekim dip seviyesinden %2
toparlanirken demir cevheri fiyatlari da aylik bazda %3 artisla yiikselise gegmis goriiniiyor. CHP
olagan kurultayi hafta sonu yapilacak. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde bant icinde yatay bir
piyasa bekliyoruz.

Papa ilk yurtdisi ziyaretinde Tiirkiye'yi ziyaret ediyor... Papa Leo XIV’lUn 27-30 Kasim arasindaki
ilk yurtdisi gezisi, iznik Konsili’nin 1700. yil déniimiinii anmak ve dinler arasi diyalogu tesvik etmek
icin Turkiye’ye gerceklesiyor. Ankara’da Cumhurbaskani Erdogan ile bir araya gelerek Tiirkiye—
Vatikan iliskileri, go¢, bolgesel catismalar ve 6zellikle Gazze savasi hakkinda goristl; Erdogan,
Tiurkiye’nin Dogu ile Bati arasinda kopri rolind, dini gesitliligin korunmasini ve 1967 sinirlarina
dayali iki devletli ¢c6ziime destegini vurguladi. Papa ise aciklamalarinda Turkiye'nin kilttrel ve dini
mirasini 6vdi, herkes icin onur ve 6zglrligin dneminin altini ¢izdi ve bu ziyareti is birligi, adalet
ve baris cagrisinin bir parcasi olarak cerceveledi. Gezi sirasinda ayrica iznik’te Ortodoks ve diger
Hristiyan liderlere katiliyor ve istanbul’da Ekiimenik Patrik Bartholomeos ile gériismeler planhyor.
(Bloomberg, Washington Post, NYT)

CHP’nin 39. Olagan Kurultay! bugiin basliyor ve hafta sonu tamamlanacak... Delegeler 6énce 17
yil sonra ilk kez glincellenen yeni parti programina oy verecek, degisiklik dnergeleri sunma imkani
olacak. Ayni giin tuziik degisiklikleri de gorusilecek. (Cumhuriyet)

Putin’den yeni baris planina temkinli tepki... Baskan Putin, ABD miizakerecileri Gzerinden iletilen
28 maddelik yeni ABD baris girisimine temkinli yaklasti; bunun taslak bir anlasma degil, sadece
miizakere zemini oldugunu soyledi. Ukrayna glglerinin cekilmesi ve Kirim ile isgal altindaki
Donbas bdlgelerinin uluslararasi alanda Rus topragl olarak taninmasi halinde Rusya’nin
Donbas’taki catismayi durduracagini yineledi. ABD 6zel temsilcisi Witkoff’'un da icinde bulundugu
bir ABD heyetinin Moskova’ya gelecegini dogruladi ve Moskova’'nin Avrupa glivenligi konusunda
daha genis goriismeler istedigini isaret etti. Orijinal ABD planinin Rusya’ya biyuk tavizler verdigi
seklindeki degerlendirmeler Uzerine Ukrayna ve Avrupa ortaklarinin itirazlariyla Cenevre’de 19
maddelik versiyona revize edildigi ifade ediliyor. Gozler gelecek hafta Moskova’daki gériismelerde
olacak. (Bloomberg, Financial Times)

Emlak vergisi ve enflasyon muhasebesine iliskin degisikliklerin gelecek hafta Meclis
gorismelerinde sonuglanmasi bekleniyor... 26 Kasim 2025’te Meclis, yeni “torba” vergi yasa
teklifinin ilk alti maddesini onayladi ve gortismeleri 2 Aralik’a erteleyerek emlak vergisi sinirlari ve
enflasyon muhasebesiyle ilgili degisikliklerin bu oturumda sonucglanmasini olasi kildi. Kabul edilen
temel vergi dizenlemeleri sunlardir: 1 Ocak 2026°dan itibaren konut kira gelirindeki vergi
muafiyeti yalnizca sosyal glvenlik kurumlarindan emekli ayhigi (emeklilik, malullik, dul/yetim)
alanlara sinirlanacaktir; konut alimi igin kullanilan kredilerin faizleri artik konut kira gelirinden
indirilemeyecek (sadece isyeri/ofis kredileri indirim konusu olmaya devam edecek), 2025 geliri
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icin gecerli olmak lizere. 2025 yil icin gegici verginin dérdiincl beyannamesi enflasyon diizeltmesi
olmadan geri getiriliyor. BIST’te islem goren hisse senetlerinin en az %51’ini igeren ve yalnizca
nitelikli yatirimcilara satis yapan, TEFAS disinda olan ve portfoy oran kisiti bulunmayan hisse
senedi fonlarinda bir yillik stopaj istisnasi kaldirilacak; benzer diger fonlarda ise devam edecek.
T24 yazari Saglam’a gore, hala beklenen ancak teklifte yer almayan (ic ana madde bulunuyor: asiri
yuksek emlak vergi degerlerinin sinirlandirilmasi, 2025 yil sonu enflasyon diizeltmesinin vergi
etkisinin noétrlenmesi veya iptali ve vergi ile SGK prim borglari icin yeni bir yapilandirma
dizenlemesi. (T24)

BDDK tasarruf finansman sirketleri icin likidite karsilama orani getirdi... Bu sabah Resmi
Gazete'de yayimlandigi Gzere, BDDK tasarruf finansman sirketleri icin likidite karsilama orani
getirdi. Tasarruf finansman sirketlerinin 2021’den beri dokuz sirketle faaliyet gosterdigini ve
agirlikla faizsiz konut ve arag¢ finansmani sundugunu not etmek gerekir. Bu sirketler sinirli
denetimle olduke¢a hizli blytlyorlardi; bu nedenle diizenlemenin ilk asamasinin potansiyel riskleri
yonetmek acisindan olumlu oldugunu distniyoruz. Blylime beklentilerini bir miktar
yavaslatacagini isaret eden haber, piyasada islem goéren Katim Ev <KTLEV TI> i¢in hafif olumsuz
algilanabilir. (Resmi Gazete, Tera Yatirim)

Perakende benzin ve motorin fiyatlarindaki diisiig, enflasyon i¢cin olumlu... Perakende benzin ve
motorin fiyatlar sirasiyla %1,3 ve %3,7 dusurildi. Son ayarlamalarla birlikte perakende benzin
fiyati 2024 sonuna gore %24, gecen yilin ayni donemine goére yil basindan bu yana ortalamalara
gore %17 yukarida. Perakende benzin fiyati Ekim’de ortalama aylik bazda %1,0 diusmustd,
Kasim’da ise simdiye kadar aylk bazda %3,4 artmis durumda. Ote yandan perakende motorin
fiyati 2024 sonuna gore %23, yil basindan bu yana ortalamalara gore gegen yilin ayni dénemine
gore %19 yukarida. Perakende motorin fiyati Ekim’de ortalama aylk bazda %0,4 dismugken
Kasim’da simdiye kadar aylik bazda %6,2 artmis durumda. (Opet, Tera Yatirim)

Mevduat faizleri gecen hafta biraz yeniden yiikselirken kredilerde karisik goriiniim devam etti...
21 Kasim’da sona eren haftada, yillik bilesik 3 ay vadeli gosterge mevduat faizi haftalik bazda 33
baz puan artarak %47,91’e yikseldi (%41,1 basit, politika faizi %$39,50). Ortalama bilesik mevduat
faizi ise 27 baz puan artarak %46,96’ya yiikseldi (%40,4 basit). Kredi tarafinda ise 6nceki haftanin
aksine, ticari taksitli kredilerde (-2 baz puan ile %47,65), konut kredilerinde (-17 baz puan ile
%37,70) ve tasit kredilerinde (-26 baz puan ile %35,11) hafif dusls gozlenirken, ihtiyag
kredilerinde artis oldu (+189 baz puan ile %62,92). (TCMB, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Venezuela, THYAO’nun Caracas uguslarini askiya almasinin ardindan isletme ruhsatini iptal etti,
THYAO icin 6nemsiz etki... Venezuela, FAA giivenlik uyarilari nedeniyle Caracas ucuslarini askiya
alan THYAO’nun isletme ruhsatini iptal etti. Etki dnemsizdir ¢lnkii LATAM toplam RPK’nin
%1’inden daha azini olusturuyor. Bu arada THY Yonetim Kurulu Baskani Sayin Bolat bir TV
roportajinda sirketin 2026’da yaklasik %8 bliyiime bekledigini sdyledi; ancak haber, bunun yolcu
mu yoksa filo genislemesi mi olduguna agiklik getirmiyor. Karsilagtirma igin, bizim temel
senaryomuzda 2026’da %5 yolcu blylmesi ve %5 filo genislemesi bekliyoruz. Sayin Bolat ayrica
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Rolls Royce ile birlikte daha dnce duyurulan bakim-onarim (MRO) merkezinin insaat ¢alismalarinin
Aralik ayinda baglayacagini ekledi. THY daha 6nce bu projenin uzun vadede yillik 1,5 milyar ABD
dolari gelir firsati saglayacagini belirtmisti. (Tera Yatirim, KAP, Ekonomim)

Kontrolmatik <KONTR TI> bedelli sermaye artirnmi planini TL1.950 milyon (1-3x) yerine TL650
milyon (1-1x) olarak revize etti. Kontrolmatik, TL650 milyon nakit sermaye artirimi (ytizde 100)
ile 6denmis sermayesini TL1.300 milyona yukseltecek, daha 6nce agiklanan TL1.950 milyon
artinmla TL2.600 milyona ¢ikarma plani yerine. KONTR halihazirda TL12.011 milyon net borg
pozisyonuna sahip (Rasyonet’e gére ND/FAVOK=19,2x). Aciklanan plana goére, gelirin %26'si
ortaklardan olan alacaklarin kapatilmasina, %29’u isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasina
ayrilacak, kalan TL286 milyon (USS$6,7 milyon) ise kisa vadeli bor¢ geri 6demelerine tahsis
edilecek. (Tera Yatirim, KAP)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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